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RONG VIET @ KY VONG NHIP TANG SE SGM TRG LAI

Hinh thanh day hai trong thang 08 va ky vong chuyén bién tich cuc hon trong thang 09

« Anh hudng tir da gidm clia thi trudng thé gidi, ca 02 chi sé déu ghi nhan su sut gidm manh & tuan dau thang 08/2024. Tuy nhién, luc cau nang d& da sém trd lai ngay khi 02 chi s tiém can
lai viing day lién ké thang 04/2024, qua dé giup hinh thanh bong nén dudi dai ngay tai day va déng thai day hai cling xuat hién.

Ky vong nhém vén héa vira va nhé sé sém bt pha tré lai sau nhip nghi

« Diém can cha y la déng luc chinh cho nhip phuc héi nhanh chéng & dau thang 08 va dac biét 1a phién bung né theo da (FTD) & ngay 16/08/2024 cla thi trudng la Bat dong san va Ching
khoan déu da ghi nhan muc tang trung binh 25-30% tu ddy. Do d6, khi budc sang thang 09, su chiing lai da tang cla 02 cai tén trén la nguyén nhan cho tinh trang kém sac ciia VNMID va
VNSML. Méc du vay, dién bién nay la phu hop sau khi thi trudng da c6 muc tang kha, tir dé 1a co s& dé tao nén cho nhip tang tiép theo.

« Can noi thém, trong thang 09 thi trudng sé trai qua budc ngoat 16n vé chinh sach tién té cta FED khi ky hop FOMC t&i day sé la thai diém cham dut cho chu ky that chat kéo dai, tir d6 ma
ra giai doan mai vé néi ldng cling thic ddy tang trudng kinh té. Trong d6, Bat ddong san nha & va Chung khoan 1a nhirng nhém chiém ty trong cao nhat vé gia tri giao dich ddi vai ca 02 chi
s6 trén, déu phan Ung rat tot véi dién bién lai suat. Ngoai ra, cau chuyén vé thanh toan bu trir (prefunding) va tang vén ciing la nhiing déng luc hé trg cho ¢é phi€u Ching khoan trong
thoi gian téi.

* D3Gi véi VNMID, muc tiéu ma chi s6 hudng dén van sé a viéc chinh phat muc 2.000 diém sau 02 lan that bai trudc, qua dé mé ra co hdi hudng t6i cac muic cao méi. Tuang tu, nguéng
Fibonacci Extension 61.8% (quanh muic 1.560 diém) sé la muc tiéu gan nhat cho VNSML.

Hinh 1: VNMID (Weekly) Hinh 2: VNSML (Weekly)
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> Hoi nghi chuyén dé kinh t&€ ctia cdc NHTW & Jackson Hole da dién ra trong thang 8/2024, théng diép chung c6 thé thay la chu ky ct gidm 13i sudt clla cdc NHTW dang hinh thanh, véi su khai
dau dén tur ECB va ngay sau dé la FED. Du kién, FED sé diéu chinh giam lai suat lan dau trong cuéc hop FOMC gilta thang 9 nay va ky vong chung rang FED cung ECB sé tiép tuc cat giam lai
suat cho tai hét nam 2025, khi lam phat trd vé mdc muc tiéu, thi truong lao dong suy yéu va kinh té tang truéng cham lai.

> Nhu da dé cap trudc dé, hoat dong ctia khu vuc san xuat va nha & ti My, Chau Au cho t6i Trung Quéc déu dang gap khé do nhu cau toan cau yéu tir chinh sach that chat lai suat ctia FED va
ECB. PMI san xuat cia nhiéu quéc gia hién déu gidm xuéng dudi nguéng 50, ty 1é that nghiép tang trd lai va dac biét theo s6 liéu mai cong bo, chi sé don hang san xuat méi thang 8/2024
cla ISM tai Hoa Ky da gidam xuéng muic thap nhat ké tir thang 5/2023 hay chi s niém tin ngudi tiéu dung tai EU cling gidm nhe trong thang 8/2024.

> Nhu vay, ECB hay FED nhiéu kha nang sé phai cat gidm lai suat nhiéu hon 1 1an trong ndm nay. Thi trudng hién tai ky vong (1) ECB sé cat gidm 25 diém co ban vao thang 9, cat giam tiép 25
diém hoac 50 diém co ban vao quy 4 va cé thé 1a 100 diém co ban vao nam 2025, (2) FED sé cat gidm lai suat nhiéu hon 5 1an trong 12 thang téi, gidm tu 5,5% hién tai xudng muc 4,5% vao
cudi ndam nay va tham chi sé giam con 3,25% vao cudi nam sau. Trong dé, kich ban ha lai suat ctia FED hay ECB ltc nay chi don thuan la lam phat dang tién vé muc muc tiéu va thi trudng lao
dong dugc binh thudng héa thay vi do suy thoai kinh té.

» Khac véi EU hay My kha nang néi 16ng chinh sach cung dién bién phuc héi kinh té ctia Trung Quéc la chua ré rang. Hién kinh té Trung Quéc dugc danh gia la kho cé kha nang tang trudng
5% nhu muc tiéu dat ra, do nhu cau trong nudc yéu va chua cé su ho trg dang ké ctia chinh sach tai khoa, tién té cia chinh pha. Don cl, chinh pht nuéc nay da st dung mot s6 cong cu nhu:
phat hanh Tréi phiéu dia phuong, tang mdc tham hut ngan sach va giai ngan truéc mét phan han muic ng chinh quyén dia phuong cho co s& ha tang, nhung nhin chung van chua ¢6 su lan
tda tGi nén kinh té€, do quy mé nhd. Ngoai ra, Trung Qudc cé thé di mat vai rhi ro khé doan dinh tir hanh xt chinh tri, han ché thuong mai va ngan can dong vén dau tu nuéc ngoai sau cudc
bau clr tai My vao thang 11 t&i, dac biét la khi (ing vién clia dang Céng Hoa tai déc cur.
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RONGVIET KINH TE TRONG NUGC VAN KHOI SAC, TRAI NGU'GC SO VOI NHIEU BIEN PONG TREN TOAN CAU
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> Thang 8/2024, kinh té€ trong nudc ghi nhan két qua khdi sic so vai thé gidi, xuat khau ca nudc cé thang thu 6 lién ti€p tang trudng 2 chir s8, trong d6 ca khéi doanh nghiép noéi dia va FDI
déu duy tri da tang tich cuc vai gia tri xuat khau ghi nhan muc cao nhat lich st VEé gia tri nhap khau cling ti€p tuc vugt muc ky luc ctia thang trudc, nhat 1a khéi doanh nghiép noéi dia. Diéu
nay cho thay sé lugng don dat hang ciia nhom xuat khau ti€p tuc kha quan va su phuc héi kinh té trong nuéc da tac dong tich cuc téi nhém doanh nghiép trong nuéc.

> Hon n(ia, theo S&P Global, chi s6 Nha quan tri mua hang (PMI) san xuat cta Viét Nam thang 8 dat 52,4 diém, du c6 gidm nhe so véi 54,7 diém cla thang trudc nhung van kha quan nhd sé
lugng don dat hang tang manh. Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) tich cuc tang 9,5% svck, nhd déng gop chinh tir tang trudng nganh céng nghiép ché bién, ché tao. Cing vai d6, FDI dang
ky 8 thang tang trudng 7% svck dat 20,52 ty USD, tuang duong véi thang 8 tang 31,9% svck, véi gia tri chl yéu van dén ti nhém nganh ché bién ché tao. Nhu vay, sé lugng don hang, FDI
dang ky va gia tri nhap khiu tang tét sé 1a nhiing yéu té thac day kinh té Viét Nam tang trudng 6n dinh trong 1-3 thang téi.

» Tin dung sau khi quay dau giam nhe con 5,66% YTD trong thang 7 sau khi tang trudng manh mé +6,10% YTD trong thang 6/2024 (sv 3,43%YTD cla thang 5) thi da phuc héi tr lai. Theo
NHNN, tinh dén ngay 20/8 tang trudng tin dung toan hé théng udc dat 6,28% YTD. Nhu vay, diéu ndy phu hop véi ky vong tin dung sé con tdng manh trong nhiing thang t6i nha 3 diém
sang cho nhu cau tin dung ching téi da néu tur thang trudc. Ngoai ra, sau ngay 28/8/2024, cac ngan hang cé téc dé tang truéng tin dung dat trén 80% chi tiéu NHNN giao sé dugc diéu
chinh tdng thém room tin dung dua trén co s& diém x&p hang cling la diém dang chu y, thé hién mét phan nhu cau tin dung cling sé phuc héi tét han trong cac thang téi.

> Cudi cung, chung t6i nhan thay dién bién ty gia USD-VND da khéng con 1a ap luc cho kinh té Viét Nam nhu tling xay ra & 4 thang trudc. KE tir dau thang 8/2024 dén nay, USD-VND ~25,4204
hién chi con 24,770 dong (6/9/2024), tuc trong hon 1 thang qua, ty gia da diéu chinh -2,63% va chi con +1,43% so vai dau nam. Nhu vay, khi ty gia USD-VND ha nhiét sé giai toa ap luc trong
diéu hanh chinh sach tién té cia nha diéu hanh trong nudc, nhat la viéc diéu chinh tang lai suat diéu hanh. Vi viéc FED sém ha lai suat thi USD-VND nhiéu kha nang sé tiép tuc ha nhiét
trong thai gian t&i, nhu vay NHNN sé khéng con ap luc phai tang 13i sudt diéu hanh dé gitr ty gia 6n dinh ma van duy tri nén 1ai suat thap dé thac day kinh té tang trudng.
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RONG VIET @ NHU CAU TIEU DUNG CUA CAC THI TRUONG THUGNG MAI CO DAU HIEU SUT GIAM

Kim ngach xuat khau - nhap khau tang truéng duong ti€p tuc la diém sang

Trong thang 8/2024, kim ngach XNK hang héa udc dat 70,65 ty USD, tdng nhe 0,8% MoM va tang 13,5% YoY (Hinh 11). So véi thang 7, hoat déng xuat khau cé tang truéng nhe 3,7% trong
khi nhap khau c6 su gidam sut nhe -2,4%. So véi cung ky ndam 2023, thang 8 ti€p tuc ghi nhan la thang thi 5 lién tiép tang trudng duong hai chi s6 svck & ca hai hoat dong xuat khau va nhap
khau, cu thé xuat — nhap khau tang trudng lan lugt 14,5% va 12,4% svck. Theo d6, can can thuong mai ghi nhan gia tri xuat siéu dat 4,53 ty USD - muic cao nhat ké tirthang 8/2020.

Hoat déng xuat khau tiép tuc ghi nhan nhiéu mat hang tang trudng duong so vdi thang trudc, c6 thé ké dén nhu: Sat thép & san pham (+30%); Cao su (+20,2%); Dét may (+17%); GO & san
pham (+15,8%); Thay san (+14,7%) ... Bén canh d6, mét s mat hang vé dién tdr va phu tung ghi nhan di ngang so véi thang 7 trudc do6 (Hinh 15).

Ly k& 872024, téng kim ngach xuat, nhap khau hang héa dat 511,1 ty USD, tang 16,7% svck va ghi nhan can can thuong mai thang du 19,07 ty USD (gidm 4,2% svck), so véi ké hoach xuat
khau ca nam 2024, hoat ddng xuat khau da hoan thanh han 70% ké hoach.

PMI tai cac thi trudng trong yéu c6 xu huéng giam

Ly k& 872024, gia tri xuat nhap khau dén cac thi trudng thuong mai chinh cia nudc ta déu ghi nhan tang trudng duong svck. Tuy nhién so véi thang 7 trudc dé thi gia tri nhap khau & cac
thi trudng déu ghi nhan sut gidm ngoai tri Trung Qudc (tang 7% MoM), bén canh d6, gia tri xuat khau tai Trung Qudc ghi nhan gidm dang ké -25,2% MoM trong khi hau hét cac thi trudng
déu ghi nhan tang truéng duang. Su sut gidm cac hang héa nguyén liéu nhap khau sé 1a yéu té can quan tdm cho trién vong don hang xuat khau trong thai gian téi.

Hién tai, chi s PMI clia cac thi trudng trong yéu nudc ta déu ghi nhan sut gidm va dudi ngudng 50. Dién hinh la chi sé PMI My gidm manh vé muic 47,9 ti 49,6 thang truéc. PMI clia Trung
Quéc sut giam xuéng muic 49,1 tir 49,4. Biéu nay cho thay tinh hinh san xuat cla cac thi trudng nay van dang suy yéu khi nhu cau tiéu dung kém han. Néu con kéo dai, sé tac dong phan nao
dén trién vong don hang xuat khau clia nudc ta trong thai gian téi. Trudc mat, tir sé liéu sut gidm ctia PMI trong nudc, gidm ti muic 54,7 vé con 52,4 diém trong thang 8/2024. Du day la con
s6 van kha cao, cho thdy tinh hinh don hang ctia nuéc ta van tich cuc nhung cling da c6 dau hiéu giam dan, trudc béi canh suy yéu chung clia cac déi tac thuong mai lén.

40 Hinh 11: GT xuat ’nhép,khéu hang héa theo Hinh 12: PMI Viét Ni':lm & céc}hi trudng  Hinh 13:Tang trudng XNK thang 8/2024  Hinh 14: Kim ngach XNK & tang trudng
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RONGVIET@ HAU HET CAC MAT HANG XUAT KHAU TRONG YEU PEU GHI NHAN TANG TRUGNG DUONG CAP NHAT ViMO
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Hinh 15: Gia tri xuat khau hang héa theo cac mat hang trong yéu hang thang (ty USD)
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RONGVIET @) PHAT HANH VA TAI CAU TRUC NG TRUGC HAN KEM SOI NGI SO VOI THANG TRUGC
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Hinh 16: Gia tri phat hanh va mua lai nam 2024 (ty déng)
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Hinh 18: Hoat dong phat hanh méi thang 8 - 2024
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Kich thudc hinh tron thé hién gid tri phdt hanh

Hinh 17: Phat hanh va mua lai thang 8-2024 (ty dong)
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LSPH BQGQ (%/nam)

95

Hang &
DVCN

Hoat dong phat hanh méi va mua lai truéc han kém séi noi
sau khi tao dinh vao thang 6

Thang 8 ghi nhan khoang 57,7 nghin ty déng huy déng dugc qua

kénh trai phiéu (Hinh 16), tang 32% so véi cung ky va thap hon

101

Khac

Hinh 19: Gia tri mua lai truéc han va thai han con lai
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Bat déng san

1-3 nam

cUa trai phi€u thang 8-2024 (ty déng) .

Khac

22% so véi dinh diém vao thang 6. Cu thé:

89% lugng trai phiéu phat hanh méi dén tir nhém Ngan hang,
tuong Ung vai khoang 51,3 nghin ty dong cling lai suat phat
hanh binh quan gia quyén dat 5,6%/nam. Ky han cula trai
phiéu thuéc nhém nay cling trai dai tur 2-15 nam.

Nhém bat déng san cé gia tri phat hanh ding thd hai véi 4,8
nghin ty dong dén tir 4 nha phat hanh gém NLG (950 ty dong),
BCM (1.000 ty d6ng), KBC (1.000 ty ddng) va CTCP Pau tu va
Xay Dung Thai Son (1.890 ty dong). Lai suat phat hanh cla
nhom nay tiép tuc & muc cao nhat thi trudng véi trung binh
10,9%/nam, ky han ngan (dao dong tir 2-3 nam).

Mot sé hoat dong phat hanh dang cha y khac dén tir nhém
Hang & Dich vu céng nghiép gém IPA (1,1 nghin ty déng) va
TMS (100 ty déng). Cac 16 tréi phiéu trén dugc phat hanh cé
thé nham muc dich dao ng khi ma hai doanh nghiép nay ciing
da thuc hién mua lai cac 16 trai phiéu can dao han sau khi phat
hanh thanh céng.

C6 khoang 14,3 nghin ty déng dugc chi trd dé tai cau tric cac
khoan ng trudc han. Trong dé:

Trén 5 nam

Nhém ngan hang chiém khoang 70%, tap trung phan I6n vao
cac 16 trai phiéu con thai han trén 1 nam.
Trong khi d6, cac té chiic phat hanh thudéc nhém Bat dong san
va Hang & DVCN (gom IPA, TMS) tap trung co cau lai cac khoan
ng can dao han.

(*) S6 liéu duogc cap nhdt dén hét ngay 30/08/2024
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RONG VIET @ CHUNG KHOAN: NHIEU VUGNG MAC PUOC SUA DOI, HUGNG TOI PiCH PEN NANG HANG TTCK
Cac hanh lang phap ly tiing budc dugc diéu chinh dé phu hgp véi théng 1é cia MSCl va FTSE

Hién co quan quan ly trong nudc dang nd luc tiing budc dé sta d6i/bd sung nhing van dé con ton dong sao cho phu hgp véi théng |é cia FTSE va MSCl, nham dua TTCK trong nudc séGm
dugc nang hang 1én thi trudng mai ndi thir cdp ctia FTSE va xa hon 1a MSCI. Trong d6, méi day vao ngay 19/07/2024 UBCKNN dang tai Du thao Thong tu (TT) stia 04 théng tu ctia BTC 1A TT s6
119,120, 121 va TT s6 96, v&i ndi dung chii yéu lién quan dén ba van dé chinh 1) quy dinh lién quan dén ky quy trudc khi giao dich danh cho NBT t6 chiic nudc ngoai (NDTTCNN), 2) quy dinh
vé cong bo théng tin trén thi truong chiing khoan va 3) Iam ré quy trinh bu trir thanh toan giao dich chiing khoan tai VSDC cia NDTTCNN.

Quy dinh lién quan dén ky quy trudc khi giao dich va quy trinh bu trit thanh toan

» Theo quy dinh hién nay NDTTCNN khéng dugc thuc hién giao dich ky quy, do d6 khi dat 1énh mua chiing khoan phai cé di 100% tién trén tai khoan méi dugc thuc hién giao dich. Lgi ich
cUa co ché nay gilp thi trudng van hanh hiéu qua, an toan va khong c6 rui ro khi NDTTCNN khéng thanh toan. Han ché clia phuong thiic nay sé can trd tinh linh hoat trong giao dich cta
khéi ngoai va khong phu hgp véi thong 1é quéc té ciia MSCI va FTSE, bai trén thuc té nhiéu qudc gia da cho phép giao dich khong can ky quy do6i véi NDTNN.

> Tuy nhién, ndi dung clia ban du thao da giai quyét dugc nhiing han ché néu trén, quy dinh & ban du thdo cho phép cac CTCK c¢6 thé thuc hién cac I1énh mua cia NDTTCNN ma khéng cdn
c6 di 100% tién trén tai khodn. Trong d6, CTCK sé cho KH vay & tai khoan tu doanh clia c6ng ty theo han muc phu hgp (theo khoan 10 diéu 3 cta du thdo) va NDTTCNN sé thanh toan
tién cho CTCK vao ngay théa thuan giira hai bén. Ngoai ra, quy dinh nay cling dua ra quy trinh bu trir thanh toan chi tiét gitta cac bén gém NDTTCNN, CTCK, Téng cong ty Luu ky va Bu trit
ching khoan Viét Nam (VSDC). Day clng la chia khéa g& nut that lién quan dén van dé vé giao dich that bai ca FTSE (NDTTCNN khéng hoan thanh nghia vu thanh toan tién vay). Cu thé,

o NgayT + 0: Ngay giao dich: NDTTCNN dat Iénh mua cé phiéu véi gia tri mua c6 thé I6n hon sé tién sn c6 trén tai khoan giao dich.

o Ngay T + 1: Ngay xac nhan két qua giao dich: TVLK xac nhan KQGD va VSDC xac dinh, théng bao nghia vu thanh toan rong cia TVLK vao phut dau cta phién ATC. Sau d6, TVLK sé xac nhan
kha nang thanh toan GDCK vao 4h30 cung ngay.

o NgayT + 2: Ngay thanh toan: Tu xac nhan kha nang thanh toan GDCK & cudi ngay trudc, sé co hai kich ban xay ra nhu sau:

(1) Néu NDTTCNN da tién trén tai khoan thi giao dich sé dugc thuc hién nhu binh thudng, tc tién da bi tris trén tai khodn vao ngay T va c6 phiéu vé tai khoan ctia ho vao ngay T + 2,5.

(2) NEu NDTTCNN khéng du tién trén tai khoan thi CTCK sé thay mat khach hang thanh toan sé tién khach hang con thi€u dé mua cé phi€u con lai qua tai khoan tu doanh vao ngay T. Dén

ngay T+2,5 c6 phi€u mua tir tai khodn tu doanh clia CTCK sé vé tai khoan ctia CTCK, trong khi s6 c6 phi€u mua & phan tién ctia NDTTCNN sé vé tai khoan cta chinh ho. Theo théa thuén, s6

tién CTCK bu ra mua sé dugc NDTTCNN thanh toan lai cho CTCK theo théa thuédn va quyén sé hitu cd phiéu sé dugc CTCK chuyén lai cho khach hang ngay sau d6, thong qua hinh thiic giao
dich théa thuan trén san hodc ngoai san. Trong trudng hagp NDTTCNN khéng thanh toan tién cho CTCK, thi CTCK sé dugc chii ddng ban c6 phiéu nay ra thi trudng dé thu haoi tién.

> Ngoai ra, quy dinh ciing néu rd han muic c6 thé mua ¢é phiéu ctia CTCK. Theo khoan 10, diéu 3 clia du thdo cé dua ra han muc c6 thé mua nhu sau: Han miic mua ¢é phiéu ctia CTCK =
Max[(2*VCSH - du ng giao dich ky quy) hoac (cadc khoan c6 kha nang chuyén déi thanh tién)].

Trong d6, cac khoadn cé kha nang chuyén déi thanh tién bao gom: Tién & tuong duong tién, han muc thau chi/bao lanh thanh toan dugc té chuc tin dung cép, tién ban ching khoan chd vé,
cac khoan phai thu tir ting trudc tién ban va tién cia NDTTCNN (ing trudc dé ddm bao kha nang thanh toan cho giao dich mua ¢é phiéu.



RONG VIET @ CHUNG KHOAN: NHIEU VUGNG MAC PUOC SUA P61, HUOGNG TOI PiCH PEN NANG HANG TTCK

Quy dinh vé cdng bé théng tin trén thi trudng ching khoan

Hién ca FTSE va MSCl déu nhan dinh Viét Nam can khac phuc yéu cau con thiéu déi véi TTCK trong nudc la viéc nang cao kha ndng tiép can théng tin cho NDT nudc ngoai bang cach cong
b6 théng tin bang ti€éng Anh. Trong ban du thao, da stra déi, b6 sung “diéu 5 - ngén ngit cdng bé théng tin” 3 Thong tu s6 96/2020 ctia BTC dé giai quyét van dé nay. Cu thé:

Sua doi, bo sung:

Théng tu s6 96/2020/TT-BTC

Piéu 5 Ngén nglt cong bé thong tin trén thi trudng ching khoan (CBTT trén TTCK)
Ngén ngl CBTT trén TTCK |a tiéng Viét. TS chiic niém yét, cong ty dai ching, S& giao dich chiing khoan, Téng céng ty Luu ky va Bu trir chiing khodan Viét Nam thuc hién
Khoan 1 CBTT d6ng thai bang tiéng Anh theo quy dinh tai khoan 2, khoan 3 Biéu nay. CBTT bang tiéng Anh phai bao dam thong nhat véi néi dung CBTT badng tiéng Viét.
Trudng hap c6 su khac biét hodc c6 cach hiéu khac gitia thong tin bang tiéng Viét va ti€ng Anh thi thong tin bang tiéng Viét 1a théng tin géc dé tham chiéu.
T6 chic niém yét, cdng ty dai ching thuc hién CBTT déng thai bang ti€ng Anh theo 16 trinh nhu sau:
a) T6 chiic niém yét, cong ty dai ching quy mé 16n CBTT dinh ky déng thai bang tiéng Anh ké tir ngay 01 thang 01 nam 2025;
b) T6 chic niém yét, cdng ty dai chding quy mé 16n CBTT bat thudng, CBTT theo yéu cau va CBTT vé cac hoat ddng khac clia cong ty dai ching déng thai bang tiéng
Khoan 2 Anh ké ti ngay 01 thang 01 nam 2026;
¢) Cong ty dai ching khong thudc déi tugng quy dinh tai diém a, b khoadn nay CBTT dinh ky déng thai bang ti€éng Anh ké tir ngay 01 thang 01 nam 2027;
d) Cong ty dai chung khéng thudc déi tugng quy dinh tai diém a, b khodn nay CBTT bat thudng, CBTT theo yéu cau va CBTT vé cac hoat dong khac clia cong ty dai
chung d6ng thai bang ti€éng Anh ké tir ngay 01 thang 01 ndm 2028.
Khoan 3 S& giao dich ching khoan, Téng cong ty Luu ky va Bu trir chiing khoan Viét Nam CBTT bang tiéng Viét va tiéng Anh.”’
Nhan dinh chung Ngudn: UBCKNN, CTCK Rong Viét

» Nhin chung, ban du thao da giai quyét dugc nhitng thiéu sét quan trong theo khung danh gia nang hang thi truong ctia FTSE va mot phan van dé ctia MSCI. Trong d6, ban du thao da giai
quyét dugc hai tiéu chi quan trong ma TTCK Viét Nam chua dat theo FTSE va ciing giadi quyét dugc van dé phuang thic CBTT theo yéu cau ctia FTSE & MSCI. Cu thé: (1) Chu ky thanh toan
(DVP): Hién dugc danh gia |a ‘han ché' do théng Ié thi trudng la tién hanh kiém tra truéc giao dich dé dam bao c6 san tién truéce khi thuc hién giao dich. Hay néi cach khac la cac NDTNN
phai ddm bao c6 du tién trudc khi thuc hién giao dich. (2) Thanh toan - chi phi lién quan dén giao dich that bai: Tiéu chi nay khéng dugc xép hang vi theo mac dinh, thi trusng khéng
gap phai cac giao dich khéng thanh céng (nha dau tu t6 chiic nudc ngoai khédng hoan thanh nghia vu thanh toan tién vay). Va khac: FTSE & MSCI nhan dinh Viét Nam phai nang cao tinh
minh bach, tang kha nang ti€ép can théng tin va CBTT bdng tiéng Anh.

> Néu du thao dugc théng qua, sé thao g& dugc nhimg nut that con thi€u trong qua trinh ndng hang cda FTSE, qua dé gitip TTCK Viét Nam cé thé dugc nang hang Ién thi trudng méi néi
trong ky danh gia sau d6. Trong do, trudc mat viéc trién khai cac giao dich khéng can ky quy 100% sé gitp cac CTCK vén I6n, dac biét 1a nhiing cong ty c6 mang KHTCNN phét trién nhu SSI,
VCl va HCM hudng lgi nhiéu nhat.



RONGVIET@ QUY TAC VN DIAMOND 3.0 CAITIEN VE TINH ON PINH & CHAT LUONG CO PHIEU

SECURITIES

Ngay 30/08/2024 vtra réi, SG giao dich chiing khoan H6 Chi Minh da ban hanh quy tac xay dung chi s6 VN DIAMOND phién ban 3.0 - phién ban cai tién méi nhat hién nay. Theo d6 nhing cai

tién chinh lan luot lién quan dén cac phan soat xét nhu: Tinh thanh khoan - Chat lugng c6 phiéu (ty 1& P/E) -

héa ctia c6 phiéu thanh phan. Cu thé nhu sau:

1. Diéu chinh cac tiéu chi xoat xét ré c6 phiéu thanh phan
Bang 1: So sanh cac diém khac biét trong yéu trong quy tac xay dung chi sé VN DIAMOND phién ban 2.1 va 3.0

Noi dung chinh

Nang muc thanh khoan

Thanh khoan s e
cla cb phiéu

Chat lugng c6 phiéu
(P/E)

Diéu chinh quy dinh vé
hé s6 P/E

Bé tiéu chi GTVH_ngm,
diéu chinh muc hé s6
FOL t8i thiéu

Lua chon c6 phiéu

Gigi han ty trong von
hoa cp thanh phan

Thay ddi sit dung
chudn phan nganh

2. Piéu chinh Phuong phap tinh toan chisé

Cé phiéu thudc ré VN DIAMOND ky trudc: Bi loai khéi danh sach
xem xét néu GTGDKL < 8 ty déng hodc KLGDKL < 100.000 c6 phiéu.

C6 phiéu khéng thudc ré VN DIAMOND ky trudc: Bi loai khoi danh
sach xem xét néu GTGDKL nhé hon 10 ty déng hodc KLGDKL nho hon
200.000 c6 phiéu.

Hé s6 P/E tinh tai thai di€ém xem xét so vGi EPS 04 quy gan nhat.

Hé sé P/E binh quan la gia tri P/E trung binh clia cac c6 phiéu duoc
lua chon tir Muc 3.5, ngoai trt P/E clia cac ¢6 phi€u co gia tri am hodc
I&n hon 100.

C6 phiéu thudc ré VN DIAMOND ky trudc: FOL t6i thiéu 80%.
C6 phiéu khéng thudc ré VN DIAMOND ky trudc: FOL t8i thiéu 95%
& GTVH_ngm t6i da 500 ty dong.

St dung chuan phan nganh cap 1 cta GICS trong viéc ap dung gidi han
ty trong von hod nganh

Lua chon c6 phi€u - Phuong phap tinh chi sé va tiéu chi vé Giéi han ty trong vén

C6 phiéu thudc ré6 VN DIAMOND ky trudc: bi loai khoi danh sach
xem xét néu GTGDKL nhé hon 10 ty déng

C6 phiéu khéng thudc ré VN DIAMOND ky trudc: bi loai khoi danh
sach xem xét néu GTGDKL nho hon 20 ty déng.

Bé tiéu chi KLGDKL

Hé sé P/E tinh tai th&i di€ém xem xét so vGi EPS 12 quy gan nhat.
Hé sé P/E binh quan dugc tinh riéng biét cho hai nhom: Ngan hang
va ngoai Ngan hang dé xem xét chi tiéu loc ré ¢é phiéu.

Ha tiéu chi vé FOL tir 80% con 65% ddi vGi c6 phi€u da nam trong rd
chi so.
Loai bo tiéu chi GTVH_ngm

St dung chudn phan nganh cap 2 cta GICS trong viéc ap dung gidi han
ty trong von hod nganh

Nguén: HOSE, CTCK Rong Viét

B6 quy tic xay dung chi sé VN DIAMOND phién ban 3.0 quyét dinh bé sung thém tham sé wSi khi tinh chi s6 gia va diéu chinh thang chia ty Ié FOL, cu thé nhu sau:

> B6 sung thém tham s6 wSi khi tinh chi sé gia

>  Diéu chinh thang chia ty Ié FOL (*) nhusau

Chi s6 wSi la chi s6 gidi han trong s6 d6i vai c6 phiéu duy tri, c6 phiéu lan dau vao chi sé hodéc

c6 phiéu chg loai ra, dugc tinh nhu sau:

FoL Duéi 70%

o DEi véi cb phiéu lan dau vao chi sé hodc chd loai ra trong ky: wSi = 50%

o D3i véi c6 phi€u duy tri: wSi = 100%

wFOL 25%

Tur 70% - dudi 80%

Lénhon 90%
100%

Tur 80% - dudi 90%
50% 75%
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RONGVIET@ QUY TAC VN DIAMOND 3.0 CAITIEN VE TINH ON PINH & CHAT LUONG CO PHIEU

SECURITIES
3.Thém méi dinh nghia vé cac ré chi sé khi chon ré
Bén canh cac thay d6i trong yéu vé cac tiéu chi da so sanh & Bang 1 & 2, Bé quy tac xay dung chi s6 VN DIAMOND phién ban 3.0 con c6 nhiing diéu chinh vé cac dinh nghia nhu sau:
v" R& ¢b phi€u tam tinh ky nay I tit ca c6 phiéu théa man diéu kién sang loc sau budc xem xét vé tiéu chi FOL va dap Ung cac tiéu chi vé gidi han ty trong vén héa nganh (Lan lugt la khodn
muc 3.7.1va 6.4 theo B6 quy tdc xdy dung chi s6 VN DIAMOND phién ban 3.0)
v' R& ¢6 phiéu ch& loai ra la c6 phiéu khdng cé & ré ¢6 phiéu tam tinh ky nay nhung ¢é & ré ¢8 phiéu chinh thic ky trudc. RS ¢6 phiéu chd loai ra dugc xac dinh ké tur ky tha hai sau khi Quy
tac chi s6 cai tién duoc ban hanh.
v' R6 ¢6 phiéu lan dau vao chisé la:
o C6 phiéu co6 & r6 c6 phi€u tam tinh ky nay nhung khéng cé & ré ¢ phiéu chinh thuc ky trudc
o C6 phiéu c6 & r6 c6 phi€u tam tinh ky nay va c6 & ré chd loai ra ky trudc
v' R& ¢ phiéu duy tri 2 ky lién tuc (goi tat [a ¢S phiéu duy tri) 1a c6 phiéu trong ré ¢6 phiéu tam tinh ky ndy nhung khéng thudc ré ¢6 phiéu chd loai ra va ré ¢ phiéu lan dau vao chi sé.
v' R& ¢6 phiéu chinh thitc ky nay bao géom ré ¢ phiéu chd loai ra, ré ¢6 phiéu 1an dau vao chi s va ré ¢8 phiéu duy tri.
4.Thay thé trong ky déi véi truong hop khong di 10 ¢6 phiéu
Trong ky, néu danh muc c¢6 phiéu thanh phan cta chi sé VN DIAMOND con lai duéi 10 ¢ phiéu, lua chon cac cé phiéu thay thé tir danh sach 25 ¢6 phi€u dugc xem xét sau buéc 3.5 tai ky
xem xét c6 phi€u thanh phan gan nhat.

C6 phiéu thay thé dugc lua chon uu tién theo hé s8 FOL (dugc xac dinh vao thai diém xem xét 1an dau/dinh ky gan nhat) tir cao xudng thap. Néu hai ¢S phi€u cé hé s FOL bang nhau thi vu

tién c6 phiéu c6 GTGD KL cao hon thay vi uu tién GTVH_ngm thdp hon theo quy téc ca.

5.Panh gia chung

v" Nhin chung, B6 quy tac xay dung chi s VN DIAMOND phién ban 3.0 da c6 nhiéu cai tién hon so véi bo chi s phién ban 2.1 trudc dé, chii yéu tap trung vao tinh én dinh va chdt luong cé
phiéu. Theo dé, chi s6 VN DIAMOND mdi sé nang cao yéu cau vé thanh khodan ctia c6 phiéu va dong thai ua thich cac c6 phiéu c6 hoat ddng kinh doanh phat trién bén viing trong thai
gian dai khi kéo dai thai gian tinh chi sé P/E binh quan.

v/ Bén canh d6 viéc bé sung thém tham s6 wSi khi tinh chi sé gia gitip nang cao tinh én dinh cuta chi s6 khi uu tién hon vé ty trong vén hoéa déi véi cac ¢ phi€u da cé trong ré, déng thai
gidm thiéu ri ro déi véi cac c6 phi€u mai va c6 phiéu sap loai trur.

v' Ngoai ra, vdi cdi tién vé viéc st dung tiéu chudn phan nganh cap 2 thay vi cap 1, chiing t6i ky vong cac cé phi€u thuéc nhém nganh Dich vu tai chinh va Bdo hiém sé c6 co hoi dugc thém
vao ré khi khéng con bi gidi han bai phan nganh Tai chinh nhu quy téc ca.

v Hién nay, thdng ké vé ty I& FOL dén gitia thang 8 cho thady han 70% cac c6 phiéu trén san HOSE déu ghi nhan muic giam ty 1& FOL so véi thang 6, nguyén nhan la do cac phién ban rong
lién tuc cGa khéi ngoai khién chi sé nay bi sut gidam dang ké. Do vay khi nguyén tic vé ty 1é FOL dugc ndi l6ng, ching téi ky vong sé c6 thém nhiéu c6 phi€u tiém nang dugc xem xét ma
khéng bi vudng vi pham vé ty 1é nay.
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RONGVIET@ CAC CHINH SACH CUA THITRUONG BAT PONG SAN PI VAO THUC TE

SECURITIES
Hang loat cac chinh sach mgi ra doi

v’ Sau ngay 1/8/2024, ba B6 luat quan trong nhat lién quan téi thi trudng bat dong san di vao thuc té. Su kién quan trong nay dugc cac nha dau tu, doanh nghiép ky vong sé thao g& nhiéu
van dé vudng méc chung cla thi trudng bat dong san. Diém dang chi y cla giai doan ban hanh chinh sach nay, so vdi giai doan 2013-2015 la su déng b, nhat quan, ddy manh co ché thi
trudng khi thé ché héa Nghi Quyét 18/NQ-TW.

v' Qua d96, quyét dinh dot pha nhat la loai bd khung gia dat va sé quan ly van dé vé tai chinh dat dai qua hai cong cu (1) Badng gia dat (2) Gia dat cu thé. Trong dé, da phan cac trudng hap ap
dung theo c6ng cu (1) lién quan t6i ca nhan, hé gia dinh c6 nhu cau st dung, chuyén nhuong va cac hoat dong dan su khac, cling nhu trong viéc dén bu, gidi phdng mat bang trén cac thira
dat nay. Céng cu (2) lién quan téi viéc tinh tién sir dung dat déi vai cac du an dau tu cé sir dung dat.

v’ Xét vé mat chinh sach, ching t6i nhan thay su ré rang, minh bach va théng nhat hon so véi thai ky trudc, riéng vé van dé tai chinh dat dai, ngudi dan/ngudi c6 quyén st dung dat sé dugc
dén bu thda dang trong trudng hop quyén sit dung dat/tai san trén dat roi vao trudng hop bi thu héi. Vé phia doanh nghiép, viéc ti€p can dat dai, du an doi hoi su chuan bi ky luéng, cling
nhu nang luc tai chinh viing manh dé tham gia dau tu du 4n bat déng san. Qua d6, chon loc ra nhiing cha dau tu ¢é tiém luc thuc su, ddng thai gia tdng nguén thu cho NSNN dé tiép tuc tai
dau tu phat trién ha tang kinh té- xa hoi.

Tuy nhién, nhiéu bat cap I&n van con téon dong

v Ngay 29/08/2024, Cuc thué TPHCM ciing ban hanh céng van 8679/CCTPHCM-QLD vé viéc giadi quyét ho so dat dai tir ngay 01/08/2024. Theo d6 trong giai doan tir ngay 01/08/2024 téi ngay
27/08/2024, co quan thué da ti€p nhan téng cdng 8.808 hé so, trong dé chl yéu la cac hé sa lién quan tdi thué thu nhap ca nhan ti chuyén nhugng bat déng san, chuyén muc dich st
dung dat...Truéc d6, TPHCM la dia phuang tién phong ban hanh bang gia dat mai ap dung ti ngay 1/8-31/12/2024, quy dinh nay hién dang dugc danh gia la “di trudc” so vai Khoan 1,
Diéu 257 Luat dat dai 2024- khi bd luat nay quy dinh bang gia dat do UBND cap tinh ban hanh dugc tiép tuc ap dung dén hét ngay 31/12/2025. Do d6, d6i véi ngudi dan cé nhu chuyén dai,
chuyén nhugng hoac phat sinh nghia vu d6i véi thué st dung dat phi ndng nghiép sé phat sinh chi phi cao hon nhiéu khi dp dung theo bang gia dat méi.

v Vi vay, trong ngay 10/9/2024, B6 Tai nguyén va Moi trudng da chi tri cudc hop trong d6 c6 su tham gia clia nhiéu B6 ban nganh, hiép héi...cho y kién vé viéc diéu chinh Bang gia dat theo
quy dinh ctia Luat dat dai 2024. Trong do6, theo cac thao luan trudc dé, cac y kién dang nghiéng vé Phuong an 4 la diéu chinh Bang gia dat quy dinh clia Luat dat dai nam 2024, tdc tuan tha
quy dinh tai Khoan 1, Diéu 257 Luat dat dai 2024.

Tiép tuc ch& dgi co ché thi diém

v' Ngay 8/8/2024, Van phong Chinh phu cliing da ban hanh Céng van sé 5640/VPCP-NN vé viéc hoan thién du thdo Nghi quyét thi diém vé viéc thuc hién du an nha & thuong mai théng qua
thda thuan vé nhan quyén st dung dat hoac dang cé quyén st dung dat ma dat dé khéng phai la dat &. Néu Nghi quyét dugc dugc dua vao chuong trinh hop va théng qua tai ky hop thu
8, Qudc héi khéa XV thi day ciing sé la ca hich rat I6n d6i véi viéc gidi phong mét phan cac du an bi ach tic, qua dé bé sung thém nguén cung cho thi trudng bat dong san. Tuy nhién,
chiing t6i cho rang, trudng hop kha quan Nghi quyét dugc théng qua thi viéc xem xét cap phép, hinh thic tiép can du an nay cling sé dugc quan ly chat ché, tuan thi cac van dé khac lién
quan t&i phap ly dau tu, quy hoach, xay dung...va c6 han muc nhat dinh dé phat trién.



RONG VIET TONG HC

SECURITIES °

Luat Nha & va Kinh doanh bat déng san

Da ban hanh da Nghi dinh, thong tu

P CAC VAN BAN PHAP LY DUGI LUAT BUOC BAN HANH

Bang 2: Tong hgp cac van ban dugc ban hanh

Luat dat dai

Thiéu Nghi dinh vé dat trong lGa, nghi dinh x phat hanh
chinh linh vuc dat dai

Luat xay dung

Da thuc hién xay dung, 1ay y kién theo quy dinh ctia Luat
ban hanh cac van ban quy pham phap luat

Nghi dinh s6 94/2024/ND-CP ngay 24/7/2024 vé xay
dung, quan ly va st dung hé théng thong tin vé nha & va
thi trudng bat dong san.

Nghi dinh s6 95/2024/ND-CP ngay 24/7/2024 quy dinh
chi tié€t mét sé diéu cta Luat Nha & 2023.

Nghi dinh s6 96/2024/ND-CP ngay 24/7/2024 quy dinh
chi tiét moét s6 diéu ctia Luat Kinh doanh bat dong san
2023.

Nghi dinh s6 98/2024/ND-CP ngay 25/7/2024 quy dinh
chi tiét mot s6 diéu ctia Luat Nha & 2023 vé cai tao, xay
dung lai nha chung cu.

Nghi dinh s6 100/2024/ND-CP ngay 25/7/2024 quy dinh
chi tiét mot s6 diéu cha Luat Nha & 2023 vé phat trién,
quan ly nha & xa hoi.

. Quyét dinh s6 11/2024/QDb-TTg ngay 24/7/2024 vé tiéu
chuan dién tich va dinh muc trang thiét bi noi that nha &
cOng vu.

Nghi dinh 42/2024/ND-CP vé hoat dong lan bién
Nghi dinh 71/2024/ND-CP quy dinh vé gia dat

Nghi dinh 88/2024/ND-CPvé Boi thudng hé trg tai dinh
cu khi Nha nudc thu héi dat

Nghi dinh 101/2024/ND-CP vé cap GCN quyén s dung
dat, quyén s hiru tai san gan lién véi dat va hé théng
thoéng tin dat dai.

Nghi dinh 102/2024/ND-CP hudéng dan Luat dat dai 2024

Nghi dinh 103/2024/ND-CP vé tién si dung dat, tién
thué dat.

Nghi dinh 104/2024 vé Quy Phat trién dat

. CacThoéng tu hudng dan Luat dat dai: Théng tu

10/2024/TT-BTNMT vé cap GCN quyén st dung dat.

. Théng tu sé 04/2024/TT-BXD ngay 29/7/2024 huéng dan

vé chuaong trinh khung dao tao, boi dudng kién thic
hanh nghé moi gidi bat dong san.

. Thong tu sé 05/2024/TT-BXD ngay 29/7/2024 quy dinh

chi tiét mét s6 diéu Luat Nha &.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop




RONGVIET DPAU TU CONG - TINH HINH GIAI NGAN TIEP TU

SECURITIES

C6 su cai thién tét trong thang 8 nhung con khoang 50,5% véon ké hoach chua dugc gidi ngan

C CHAM TRONG 8 THANG 2024

v’ Tinh dén cudi thang 8/2024, theo B6 tai chinh udc tinh thanh toan von dau tu cong dat hon 274,5 nghin ty dong (dat 40,49% ké hoach Thu tuéng Chinh pha giao), thap hon muc giadi ngan
42,35% cutia cung ky nam trudc. Nhu vay, ap luc gidi ngan trong 4 thang con lai cia ndm 2024 dé dat duoc muc tiéu Chinh phu dé ra 1a kha thach thiic, can giai ngan thém hon 403 nghin ty
déng, tuang duang moi thang han 100 nghin ty déng/ thang.

v  Théng ké ¢é 34 b, co quan trung uong va 23 dia phuong ¢ ty |é giadi ngan duéi muic trung binh ctia cd nuéc. Nguyén nhan vudng mac da phan van nam & cong tac giai phéng mat bang,
thi€u nguyén vat liéu, chdm phan bé nguén vén, thai tiét khong thuan lgi...

v’ Cac du an ha tang giao théng dat ty & giadi ngan cao so véi ké hoach trong thang 7/2024 nhu: Dy an thanh phan 2 & 3 (Cao t6c Bién Hoa- Viing Tau doan qua Viing Tau lan luot dat 25,2% va
47,1%), du an thanh phan 5&7 dudng vanh dai 3, cao téc Bac Nam Giai doan 2...

Cac chinh sach tiép tuc thic day manh mé

v' Ngay 08/08/2024, Thii tudng Chinh ph( da ban hanh Chi thi s6 26/CT-TTg vé trong tam day manh ngan vén dau tu céng nhimng thang cudi ndm 2024. Yéu cau cac cd quan trung uong, dia
phuang 1ap ké hoach giai ngan chi tiét tiing du an, ddy manh GPMB, ra soéat thao g& cac vudng méc lién quan t6i cac quy dinh chéng chéo, hoan thién va ban hanh cac van ban huéng dan
thi hanh Luat dat dai, lién quan tdi viéc quan ly chuyén déi dat riing, dat 1Ga lién quan dén viéc thuc hién cac du an dau tu cong.
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Hinh 20: Tinh hinh giai ngan vén ti NSNN
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Hinh 21:Tinh hinh giai ngan vén tit NSNN cta mét sé dia phuong
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Nguén: GSO, CTCK Réng Viét



RONG VIET €@ THU HUT FDI - GIAM TGC NHE TRONG THANG 8 NAM 2024

SECURITIES
Vén dang ky liiy ké 8 thang nam 2024 van & muc cao nhat trong 5 nam

v' Theo B& K& hoach & Dau tu tinh dén ngay 31/08/2024, téng vén FDI dang ky vao Viét Nam dat han 20,52 ty USD (+7% svck, gidm téc nhe khi 772024 tang 10,9% svck). Tuy nhién, day van la
muc von dang ky lay ké 8 thang cao nhat trong 5 nam tré lai day.

v’ Theo d6i tac dau tu, Singapore la quéc gia dan dau vdéi véi vén dau tu hon 6,79 ty USD (chiém 33,1% téng vén), HongKong ding thi hai (11,7% téng vén), ti€p theo la Nhat Ban, Trung
Quéc, Han Quéc, top 5 quéc gia chiém 77,1% von dang ky va 74% sé du an dau tu mdi.

v Theo dia phuong (Hinh 23) , Bac Ninh dan dau véi téng vén dang ky gan 3,47 ty USD (chiém gan 17% téng vén dang ky ca nudc, gap 2,94 lan so véi cung ky), tiép theo la Quang Ninh géan
1,78 ty USD (géap hon 2,3 lan svck), tiép theo la cac dia phuong TRHCM, Ba Ria-Viing Tau, Ha Néi, Hai Phong. Top 10 dia phuong chiém 77,3% von dang ky va 80,7% s6 lugng du an mdi.

v Cac doanh nghiép FDI c6 vén dang ky néi bat nhu: Amkor Technology (KCN Yén Phong II-C diéu chinh vén dang thém 1,07 ty USD), Gokin Solar Hai Ha (KCN Hai Ha, 275 triéu USD), Hyosung
(KCN Phu My 2, gid tri 730 triéu USD), SLP L6c An-Binh Son (121,4 triéu USD).

C& phiéu dang chu y: SZC, IDC, KBC

Hinh 22: Thu hat FDI theo khu vuc trong 872024 Hinh 23: Thu hat FDI theo tinh/thanh trong 8T2024
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RONGVIET@ GIA CUGC TAU CHO DAU HOA CHAT KY VONG VAN NEO & MUC CAO

SECURITIES
Trién vong tau van tai dau héa chat dugc thuc day béi xu huéng dung nhién liéu...
Hién nay, v&i viéc tan dung ngudn dau thé gia uu dai tir Nga, mot s6 quéc gia mudn vuon [én dan dau trong nganh cong nghiép loc dau. Cu thé, IEA du bao rang cong suat loc dau du kién sé
tang chh yéu & Chau A va Chau Phi, tdng lan luot 0,8 triéu thung/ngay va 1,0 triéu thung/ngay vao nam 2024 va 2025. Trong dé, viéc tang san lugng théng qua nha may loc dau Dangote clia
Nigeria va viéc m& nha may loc dau Yulong & Trung Quéc vao cudi nam 2024 ciing gép phan lam tang cong suat loc dau cia khu vuc. Chau A van 1a khu vuc c6 déng luc thic ddy nhu cau cha
yéu. Trong d6, Trung Quéc du kién sé la quéc gia chiém 40% mic tang nhu cau tir nam 2023 dén nam 2025.
Tinh chung toan cau, OPEC gilr nguyén du bao cia minh trong thang 7 vé nhu cau dau toan cau sé tang thém 2,25 triéu thung/ngay nam 2024 va 1,85 triéu thung/ngay nam 2025.
... trong khi d6, nguén cung tau han ché
Cong hoi Hang hai Quoc té va Vung Baltic (BIMCO) du bao tang truéng ngudn cau tau chd dau hda chat lan lugt [a 1,6% va 4,8% trong nam 2024 va 2025. Mac du hau hét cac tau nay sé chi
dugc giao vao nam 2026 trd di, nhung hién tai cac tau da cé hop déng hoat ddng vai gia tri dat muic cao nhat ké t&r ndm ndm 2008, cu thé: d6i véi tau chd dau san pham da cé 13,3 triéu DWT
dugc ky két (cao nhat ké tir 2006) va 19,4 triéu DWT d6i véi tau ché dau thé (cao nhat ké tir ndm 2016). Do dé, ty |é s6 dat hang so vai doi tau da tang ké tir dau nam 2024; ddi vai nganh tau
ché dau, ty 1é nay da tang tir 13,6% lén 19,6% trong khi véi tau ché dau tho la tang tir 4,9% dén 8,9%.
Gia thué tau chd san pham dau ky vong sé neo & muic cao trong nam 2024
Hién nay, Houthis van ti€p tuc tdn cong cac tau & Bién D4 va Vinh Aden, tinh hinh xung do6t van chua cé héi két, chinh nhiing rui ro gia tang da khién cac cha tau phai tinh thém mét mdc
premium, lam tang gia thué tau. Cung véi nhu cau van chuyén san pham dau va hoa chat gia tang, trong khi nguén cung tau han hep nhu da dé cap & trén, ching téi ky vong gia cudc van tai
dau héa chat sé duy tri @ muc cao trong nam 2024. Hién tai, gia thué tau chd dau héa chat da tang tir 15% dén 30% so véi dau nam. Nhin xa hon cho giai doan 2025 - 2027, ching téi ky vong
gia thué tau chd san pham dau sé tiép tuc tang truédng 2% - 6% trong nam 2025 va tiép tuc duy tri gia cudc cho thué trong cac ndm sau.

Hinh 24: Du kién nhéap khau san pham dau bang Hinh 25: Nhu,cau vé tau chd dau héa chat cao hon ; . CUE X £ % dau héa cha 3
duong bien vao nam 2024 (triéu thung/ngay) dang ké so véi nguon cung tau han ché 25 Hinh ZGJii:;T/C 1 nam tau chd dau héa chat(USD/ngay)
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Nguén: Clarkson, CTCK Réng Viét dong Nguén: Clarkson, CTCK Réng Viét Nguon: Clarkson, CTCK Rong Viét
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RONGVIETES) GIA CUGC TAU CHG HANG RO CO DAU HIEU HA NHIET DAN CAC NAM SAU

SECURITIES
Xuat khau quing sat tang trudng sé thuc day nhu cau van chuyén hang roi héi phuc
Quang sat la mot trong nhirng mat hang rai trong yéu trén toan cau, do dé nhu cau quang sat cé tac déng dang ké dén hoat déng van tai hang r&i n6i chung. Theo théng ké, Clarksons du
bédo rang xuat khau quang sat sé tang khodng 2,4% vao nam 2024, nh& vao nhu cau thép toan cau va mdc tiéu thu quang sat tai Trung Quéc dang tich cuc. Tuy nhién, mic tén kho quéang sat
tai cac cdng Trung Quéc hién nay dat gan muic cao nhat trong hai nam gan day. Do vay, ching téi cho rang nhap khau quang st ctia Trung Quéc cé thé cham lai néu nhu cau tiéu thu quang
sat trong nudc khéng cai thién.
T8¢ d6 tang trudng cung tau can bang véi nhu cau van chuyén hang rai trén bién
Theo théng ké ctia BIMCO, tdng s6 don dat hang dong tau chd hang rdi mai trong Q2 dat 88,6 triéu DWT, tang 7,4% svck, tuang duong vdi 8,8% téng cong suat ctia déi tau hién tai. Mac du c6
su gia tang dang ké trong sé lugng tau mai ky vao nam 2023, nhung s6 liéu Q1/2024 cho thay muc dé nay gidm dang ké, s6 don hang déng tau mdi chi con 5,6 triéu DWT. Ngoai ra, ddi vdi
nhiing hop déng déng tau dugc ky vao ntia cudi nam 2024 sé dugc ban giao sém nhat la sau nam 2025. Theo d6, BIMCO uéc tinh téc d6 tang trudng doi tau chd hang rdi trong nam 2024 -
2025 lan luot 1a 2,9% va 2,4%.
Gia thué tau ché hang roi udc tinh duy tri & muc tich cuc trong nam 2024 nhung ¢6 dau hiéu ha nhiét
Clng tuong tu nhu tau van tai san pham dau, gia thué tau ché hang rai da trai qua mot su tdng dang ké ti muc thap dén muc cao méi vao nam 2022. VSi muc tang trudng nguén cung tau
can bang so vdi nhu cau van tai hang rdi bang dudng bién, ching téi udc tinh gia cudc tau chd hang rdi van sé duy tri & muc tich cuc trong nam 2024. Tuy nhién khi nhin xa han cho nam
2025, véi tinh hinh nhap khau quang sat ctia Trung Quéc cham lai, Clarkson udc tinh muc tang trudng nhu ciu vé tau chd hang rdi sé sut gidam vé muc 1,5% trong nam 2025.

Theo d6 vai chénh léch gilra tang trudng cung I6n hon cau, ching téi udc tinh gia cudc van tai hang rai trong dai han sé ¢6 su ha nhiét.

Hinh 27: Thuong mai dudng bién theo mat hang Hinh 28:T6c d6 tang truéng nguén cung tau ché Hinh 29: Cudc TC 1Y tau ché hang roi Handysize (USD/ngady)
& phan khuc 2024 (ty tdn-ddm va % tdng trudng) hang roi vuot muc tang trudng nhu cau 30
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A 4,4% e SUPramax
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Nguén: Clarksons, AXS Marine, National Bureau of Statistics of China . . a . . "
g ’ § " Ngubn: Clarkson, CTCK Rong Viét Nguon: Clarkson, CTCK Rong Viét
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RONG VIET g&@ CO PHIEU VA LUAN PIEM

SECURITIES

HCM

« HCM la mét trong nhitng cong ty chiing khoan quy moé 16n, cé thé

manh trong phan khuc khach hang t6 chic (KHTC). Trong
Q2/2024, cdng ty da dat dugc két qua tich cuc véi doanh thu va
LNST lan lugt dat 1.094 ty dong va 313,3 ty déng tang 86,2% va
+99,3% svck (+26,7% va +13,2% so vdi quy trudc). bBa tang truéng
dén tlr tat cd cdc mang kinh doanh chinh, trong @6 mang ty doanh
va mang IB ¢6 doanh thu tdng trudng manh nhat, tang truéng
88,5% svck va 7.557% svck.

Sau giai doan cham ma réng quy mo von va tap trung vao nhém
khach hang t8 chiic ma cha yéu 1a KHTCNN. Thi phan cta HCM da
gidm di dang ké, tir 8,66% trong nam 2020 xuéng 5,35% nam 2023
khi nhém KH cd nhan tang trudng manh trong téng gia tri giao
dich toan thi trudng. Tuy nhién, ching téi nhan thay, sau khi phat
hanh c6 phiéu cho c6 déng hién hitu (ty I& 2:1) thanh céng & dau
Q2/2024. Quy mé vén clia HSC da tang Ién dang k€&, qua do 1a yéu
t6 giup HCM gia tang thi phan va kha nang tang truéng. Ngay
trong Q2/2024, thi phan clia HCM da tang I1én 6,41% tU 5,92% quy
trudc va 5,35% cudi nam 2023.

Ngoai ra, khi du thdo quy dinh Non-Prefunding Solution - NPS
(khong can ky quy 100% trudc giao dich) cé hiéu luc, véi vi thé
hang dau trong phan khic KHTC nudc ngoai, HCM sé la cong ty
dugc hudng lgi I6n nhat ti quy dinh méi nay.

HCM la c6 phiéu duy nhat trong nhom
von héa Ién cta nganh Ching khoéan
ghi nhan mulc ting trdn & ngay
16/08/2024 va md& ra co hoi ap sat lai
vung dinh lién ké&. K&t qua nay cho
thdy su ky vong clla nha dau tu vé
trién vong clla HCM cao hon dang ké
o Véi cac c6 phiéu cung nhom.

Mac du vay, sau giai doan bat manh tu
vung gia 23, da tang cua HCM da
chiing lai khi ghi nhan 10 phién lién
ti€p khéng thé vuat dinh lién ké 29,5 -
30 (tinh t&i ngay 10/09/2024). Dién
bién nay phan anh ap luc cung tai
vling can van & muc cao va viéc giang
co tai dinh trong thdi gian dai cling
lam gia tang rui ro diéu chinh.

Vi vay, HCM nhiéu kha nang sé can tim
vé diém can bang thap hon nham tao
da cho nhip tang vuot dinh 30 trong
thai gian téi. Hién tai, hdé trg gan nhat
cla HCM la vung gid quanh 27 - 27,5.

28.850

32.700

f+1 3%
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SECURITIES

Tiéu diém cha y

ssl

« SSIla cong ty chiing khodn niém yét I1&n nhat, c6 thé manh & ca

phan khuc khach hang té chic (KHTC) 1an KHCN. KQKD Q2/2024
cta SSI tich cuc, vai téng doanh thu va LNST tang trudng 38,4%
svck va 49,58% svck (+17,4% va +11,0% so véi quy trudc). Da tang
truéng dugc ho trg chl yéu tir hoat déng moi gidi véi doanh thu
tang trudng 52,9% svck khi GTGD binh quéan quy tang gan 62%
svck.

Du ng cho vay ky quy clia SSI tang 51,69% svck va 16,02% so vdi
quy trudc trong Q2/2024, 1én muic cao nhat tur trudc dén nay dat
20.385 ty dong. Tuy nhién, sau giai doan tang von manh & cudi
2022 va dau 2023, ty 1é du ng cho vay ky quy/vén CSH ctia SSI hién
md&i chi dat 82,1% trong Q2, thap hon so vGi ~150% & gilra nam
2022. Hay so véi nganh (45 CTCK ¢6 tong tai san |6n nhat) thi ty &
nay cla SSI van thap hon 93,01% clia toan nganh. Piéu nay cho
thdy, du dia cho vay ky quy cta SSI van con nhiéu du dia tang
truéng.

Tuong tu nhu HCM, khi dy thdo quy dinh Non-Prefunding
Solution - NPS (khéng can ky quy 100% trudc giao dich) c6 hiéu
luc, vai thé manh trong phan khic KHTC nudc ngoai, SSI cling sé
dugc hudng Igi 16n tur quy dinh méi nay.

: e nhuan

Viéc khong thé thanh céng lay lai
dudng SMA 200 ngay da khién nhip
diéu chinh tr& lai, qua d6 SSI da lan
lugt roi khoéi cac dudng MA quan
trong.

V&i da giam trén, SSI da Ibi vé ving ho
trg gan nhat 31,5 — 32. Tuy nhién, ¢8
phiéu dang cho thay nhiing phan tng
tich cyc tai day khi hinh thanh béng
nén dudi, qua dé thé hién sy nang d&
cla luc cau.

Tuy vay, van con qua sém dé khang
dinh c6 phiéu da hinh thanh xong day
vi mic d6 cda phién rdt chan ngay
10/09/2024 van con khiém tén. Vi vay,
SSI nhiéu kha nang sé mat thém thoi
gian tao day tai vung 31,5 — 32 trudc
khi bt pha tré lai.

Cha thich: Mdc du c6 phiéu SSI khéng thudc chi s6 VNMID va thuéc nhém vén héa I6n (large corp), nhung chiing téi nhdn thdy
¢6 phiéu c6 tiém ndng hudéng loi nhiéu tir co ché prefunding va ndng hang thi trudng. Vi vdy, ching téi dé xudt day la c6 phiéu

tiém ndng déi vGi theme ddu tu ndy.

32.400

36.500

f+1 2%
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PDV

KQKD 6 thang dau nam, PDV ghi nhan LNST tang trudng 70% svck,
tuang ing hoan thanh 88% ké hoach nam. Bong luc chd yéu dén
tur thi trudng van tai phuc héi, cu thé gia thué tau phan khic hoa
chat va hang roi tang lan lugt 17% va 35% so véi cung ky. Chiing
to6i ky vong KQKD 6 thang cudi nam cla PDV sé tang trudng 88%
YoY nh& 1) Hau hét cac tau da co viéc lam trong nam va 2) Cong
suat doi tau dugc st dung t6i da hon khi chi ¢6 2 tau dén lich Ién
dock thay vi 6 tau so véi cung ky. Nhin chung cho cd nam 2024,
chung t6i dy phdng LNST CBCTM tdng 71% YoY.

Trong Q3/2024, PDV udc tinh sé ghi nhan khoan thu nhap bat
thudng tur viéc thanh ly tau Synegry vai gia tri khoang 100 ty déng.

Véi ké hoach m& rong doi tau giai doan 2024-2025, PDV dau tu
thém 1 tau hang r&i 57.000 DWT dy kién nhan vao dau thang
9/2024 va 1 tau hang r&i 28.000 DWT duy kién nhan trong cling
nam nay. Hién nay, PDV dang van hanh doi tau vdi chi phi opex
trung binh thap hon muc trung binh nganh la 10%. Chdng t6i cho
rang day la mot uu thé cha PDV trong béi canh gia cudc van tai
bién van dang neo & muc cao, gitp doanh nghiép cai thién bién Igi
nhuan gép manh mé trong giai doan sap téi.

Hién nay PDV dang giao dich tai muc P/E la 6,7x — muc P/E khé hap
dan so vdi tiém nang tang gia cta c6 phiéu.

Sau nhip diéu chinh xuyén suét thang
07/2024, PDV da lay lai nhip tang. Hién
tai, xu hudng di l1én ctia c6 phiéu van
dugc duy tri va duong SMA 20 ngay
chinh Ia diém tua cho da tang nay.

Nhin lai xu huéng di [én cha PDV ké tu
thang 04/2024, c¢6 thé thay dudng
SMA 20 ngay luén dugc gilt vilg va cé
phiéu chi danh mat dudng trung
binh nay mot lan trong nhip giam
manh & gilta nam. Do d6, vung gia
14,5 - 14,8 dugc ky vong sé la hé trg
quan trong cling ¢6 cho xu hudéng di
|én cdia PDV trong thang 09 nay.

15.300

18.000

f +18%
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Tiéu diém cha y

PVT

* Trong Q2/2024, PVT ghi nhan doanh thu dat 2.994 ty VND (tdng

41% svck), nhd gia tang cong suat doi tau khai thac khi dau tu
thém 12 tau tr nam 2023, giup cong suat +32% so vai dau nam
2023, bu dap dugc muc sut gidm san lugng ndi dia do nha may loc
dau Dung Quat bao dudng, déc biét la trong boi canh gia cudc van
tai bién hap dan, ting binh quan tr +5.4% dén +12% svck. Theo
do, bién lgi nhuan goép clia doanh nghiép dat muc 23.31% - muc
cao nhat trong 14 nam gan day. Trong ky, LNST c6 su giam sut (-
5% svck) do trong ky PVT ghi nhan khoan chi phi khac & muc tri gia
63 ty dong, lién quan dén céac théa thuan véi cac d6i tac ctia doanh
nghiép.

Lay ké 672024, PVT ghi nhan tang trudng doanh thu va LNST lan
lugt 33,5% va 9,7% svck, tuang iing hoan thanh 62,8% va 88,9% ké
hoach nam.

« Trién vong ngan han, trong Q3/2024, chung t6i ky vong doanh

nghiép sé ghi nhan khoan thu nhap tir cong ty con tich cyc hon khi
cdng ty con la PVT Logistics ghi nhan khoan thanh ly tau tri gia
han 100 ty dong.

* V&i ké hoach ma rong doéi tau, doanh nghiép du kién mua thém 3

tau hang roi, 1 tau LPG, 1 tau MR va sé ban 1 tau dau/ héa chat, udc
tinh sé trién khi vao cu6i nam nay. Hién tai PVT dang dugc giao
dich tai muc P/E la 9,2x.

: e nhuan

Viéc khoéng thanh céng bdo toan
thanh qua trén SMA 50 ngay da khién
nhip diéu chinh tr& lai véi PVT. Hién
tai, c6 phi€u da xuyén thing hau hét
cac duong SMA quan trong va viéc
mat di moc 28 dang khién gia toc di
xuéng cla ¢ phiéu gia ting.

Hb trg gan nhat doi véi PVT hién dang
la ving 26,5 - 27 (n&i xuat hién cla
day thang 07, 08/2024 va dudng SMA
200 ngay). Pang ndi hon, trong xuyén
sudt xu hudng tang kéo dai tir thang
04/2023 dén nay, PVT chua lan nao dé
mat di dudng MA quan trong la 200
ngay. Do d6, ky vong da gidam sé
chiing lai khi c6 phiéu Ui vé viing 26.5
- 27,tt d6 md ra co hoi phuc hoi.

27.650

30.000

% :s55%
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RONG VEET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES °

Cophicu | Yung/Giakhuyén o o gia chatloi Trang thai Lai/l5 AGUCHTE

Viung giacitlé Gia muctiéu Lginhuankyvong

nghi

VN-Index

08-09-23 THG 35.800 47.800 - 49.400 32.500 49.400 32%-36% 26% 1%
18-07-24 VLB (¥) 34.000 38.000 - 39.000 31.000 39.000 12%-15% CHOTLOI 15% -2%
01-08-24 BAF 18.100 22.700 - 23.400 16.800 23.400 25%-29% 5% 2%
09-08-24 ANV 28.900 - 29.500 33.000 - 34.100 26.900 34.100 12% - 18% CHO MUA

09-08-24 STK 20.900-21.900 26.500 - 28.500 19.400 28.500 21%-36% CHO MUA

09-08-24 PVP 14.500 16.300 - 16.500 13.500 16.500 10% - 14%

09-08-24 CTD 59.000 - 60.000 81.600 - 84.100 55.800 84.100 36% -43% CHO MUA

09-08-24 DBC 22.100-23.100 29.000 - 29.900 20.500 29.900 26%-35% CHO MUA

06-09-24 DHC 37.000 42.000 - 43.000 34.400 43.000 12% - 14% -2%
09-08-24 C 13.500 -14.000 17.400 - 18.000 12.300 18.000 24%-33% CHO MUA

09-08-24 SzZC 34.000 - 35.000 44.600 - 46.000 31.000 46.000 28%-38% CHO MUA

09-08-24 CTI 14.500 -15.000 19.400 - 20.000 13.200 20.000 29%-33% CHO MUA

11-09-24 SSI 31.600 - 32.100 35.600 - 36.500 30.200 36.500 11%-20% CHO MUA

11-09-24 HCM 27.100 - 27.900 31.700 - 32.700 25.600 32.700 15%-19% CHO MUA

11-09-24 PDV 14.500 -14.800 17.500 - 18.000 13.700 18.000 17% - 23% CHO MUA

11-09-24 PVT 26.500 - 27.000 29.000 - 30.000 24.600 30.000 7%-13% CHO MUA

Hiéu qua trung binh (déi véi cdc ma hién hitu trong danh muc (*) Thuc hién d6i véi c6 phiéu VLB do da cham gid muc tiéu ké tir ngdy 6/9/2024 12%

Cac nhém ¢é phiéu duogc chia theo cac chi dé (theme) dau tu ré nhusau:
Nhém huéng lgi xuat nhap khau phuc héi: ANV, STK, DHC
Nhém dau tu céng: CTD, CTI
Nhéom hudng lgi ti gia hang héa: BAF, DBC, PDV, PVT
Nhéom huéng lgi tt xu huéng FDI: SZC, 1JC, THG

o nm kWb

Nhém huéng lgi tir nhu cau phuc héi va mé réng san xuat: DHC, STK, BAF
Nhém huéng lgi tif co ché prefunding, nang hang: HCM, SSI
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RONG VIET DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES °

Cap nhat luan diém BAF

* Nhiing ngay dau thang 9/2024, mua bao d6 bé vao khu vuc phia Bac khién nhiéu trai heo tai nhiéu tinh thanh noi bao di qua bi téc mai, tham chi bi ngap sau & moét sé tinh mién ndi, diéu
nay kéo theo lugng heo ban ra thi trudng tam thai tdng cao trong ngén han (theo théng tin tir agromonitor). Tuy nhién, gia ban heo hai van gilt 6n dinh, tham chi tang nhe sau khi bao tan
va hién gir quanh 66.000 dong/kg.

* Theo théng tin ching t6i cap nhat, hién mot s6 nai bao di qua da xuat hién mot vai noi né dich nhe, day 1a yéu t6 can phai theo déi thém, béi sau mua bao dan heo dé nhiém mét sé bénh
lién quan dén dudng hé hap, dac biét la dich ta heo chau phi - dich vén da bung phat manh tai nhiéu trai heo truéc dé khong lau (tir thang 4 dén thang 7/2024). Nhu vay, ching toi cho
rang vdi nhiing thiét hai do bao gay ra, trudc mat sé tam thai lam can tré da ting nguén cung heo trong thai gian téi. Day sé la yéu té co6 thé giup gia heo tdng trong ngan han va xa hon
la duy tri gia heo gilt & viing 6n dinh quanh (60.000 - 65.000 dong/kg) trong trung han.

* Chung t6i gitt nguyén quan diém kha quan cho BAF trong phan con lai ctia nam, khi doanh nghiép khéng bi anh hudng béi mua bao do cac trai tap trung chd yéu & mién Nam. Dac biét la
3 Q4/2024, khi 3 trang trai dua vao hoat dong tur cudi T3/2024 sé bat dau ghi nhan doanh thu. Udc tinh san lugng ban hang Q4/2024 dat hon 200 nghin con, tdc gap hon 2,5 l1an cuing ky.

Cap nhéat luan diém DBC

* Do phan Ién cac trai heo clia DBC tap trung & phia Bac, noi ¢6 rui ro lién quan dén dich bénh trén dan sau bao va nhiing thiét hai tiy mudc d6 clia cac trai khi béo di qua. Tuy nhién, ching
toi cho rang, vdi vi thé l1a doanh nghiép I6n trong nganh, DBC sé khong bi anh hudng nhiéu va sé tiép tuc hudng lgi khi gid ban heo hoi dang duy tri & muc cao.

* Hon nira, nhu da dé cap viéc nha may ép dau GD2 du kién sé dua vao hoat dong tir cudi nam nay hodc dau nam sau, cung ky vong viéc thir nghiém vaccine ta heo Chau Phi c6 tién trién
tét trén dan heo, trudc khi dugc ban thuong mai trong thai gian téi, sé 1a déng luc hé trg cho tang trudng dai han ctia DBC trong tuong lai.

Cap nhat luan diém DHC

« Mang gidy: Tinh hinh gia ban ctia cac doanh nghiép nganh gidy ghi nhan di ngang. Bén canh d6, gia nguyén liéu OCC dau vao ctia doanh nghiép ghi nhan c6 su sut gidm do (1) gia cudc
van tai giam nhe va (2) gid ban OCC & Chau Au ghi nhan gidm 3,1% so véi quy trudc, cu thé OCC Chau Au ghi nhan gidm tir muic 163 dé/tan vé con 158 do/tan. Khac véi OCC Chau Au, gia
OCC ctia My ghi nhan di ngang va OCC & Nhat Ban van neo & mc cao.

« Mang bao bi: Hién nay, hiéu suat cia NM Bao Bi s6 1 dang dugc cai thién, déng thdi NM Bao Bi thit 2 ctia DHC da qua diém hoa vén va va ghi nhan Igi nhuan.

« Tién d6 NM Giao Long 3: Du 4n nha may Giao Long 3 diéu chinh da dugc cap gidy phép xay dung. Cu thé, cdng suat gidm tir 1.200 tan gidy/ngay xudng con 1.000 tan/ngay, sdn pham
chinh sé |a Testliner va Kraftliner. Theo d6, von dau tu cling gidm xudng con 1.800 ty déng ti 2.600 déng. Thai gian trién khai ky vong la bat dau Q1/2025 dén cudi Q4/2026. Nha may sé
chay thr nghiém 2 quy dén hét Q2/2027 va bat dau chinh thiic van hanh thuong mai tir Q3/2027.

* Ve trién vong, ching téi ky vong hoat dong kinh doanh ctia DHC vao cu6i nam sé c6 nhiéu khai sdc nha (1) mua cao diém tiéu dung cudi nam, (2) ky vong Fed ha lai suat tiéu dung My va
(3) bién Igi nhuan dugc cai thién véi nguon nguyén liéu OCC gia ré.

Cap nhat luan diém PVP

* Trong Bao cao Co hoi dau tu Mid&Small Cap thang 8 viia roi, ching t6i da c6 khuyén nghi MUA PVP tai gia 14.500. Tinh dén ngay 10/09/2024, khuyén nghi MUA PVP van chua khép 1énh
va gia dong ctra hién tai ctia PVP 1 17.150 d6ng/cé phiéu - vuot qua gia muc tiéu cia khuyén nghi. Do vay chiing téi cap nhat DUNG KHUYEN NGHI d6i véi ¢S phiéu PVP.



RONGVIET CAC KHUYEN NGH

SECURITIES

Cé phiéu

Gia khuyén nghi

Ving gia chét 16i

| TU DAU NAM 2024

Ving gia catlo

Gia muc tiéu

Loi nhuan ky vong

Trang thai

Lai/lo

Bién ddng
VN-Index

08-01-24 SZC 35.000 37.500 - 38.500 31.800 38.500 7%-10% CHOT LOI 10,0% 3,3%
06-02-24 VLB 35.100 38.600 - 40.500 31.800 40.500 10%-15% CHOT LOI 15,4% 8,3%
06-02-24 DHC* 41.000 49.000 - 51.500 35.900 51.500 20% - 26% CATLO -10% 3%
12-03-24 IDI 12.000 13.700 - 14.300 11.100 14.300 14% - 24% CHOTLOI 2,9% 1,4%
12-03-24 CTD* 69.000 81.700 - 84.100 64.100 84.100 18% -22% CATLO -7% -2%
12-03-24 LC* 15.000 17.500 - 18.000 13.600 18.000 16% - 20% CATLO -9% -2%
12-03-24 PTB 57.000 63.000 - 65.000 53.000 65.000 11%-14%

09-05-24 PVP* 16.000 18.500 - 19.100 14.400 19.100 16% -19%

09-05-24 CNG 30.000 37.000 - 38.000 27.000 38.000 23% - 26% CHOT LOI 26% -2%
10-06-24 BAF 21.200 25.500 - 26.300 19.800 26.300 20% - 24% CATLO -5,7%

18-07-24 VLB 34.000 38.000 - 39.000 31.000 39.000 12%-15% CHOT LOI 15% -2%
17-07-24 SZC 38.500 45.000 - 46.000 35.000 46.000 17%-19% CATLO -9% -5%
01-08-24 BAF 18.100 22.700 - 23.400 16.800 23.400 25% -29% 5% 2%
09-08-24 ANV 28.900 - 29.500 33.000 - 34.100 26.900 34.100 12%-18% CHO MUA

09-08-24 STK 20.900 -21.900 26.500 - 28.500 19.400 28.500 21%-36% CHO MUA

09-08-24 PVP 14.500 16.300 - 16.500 13.500 16.500 10% - 14%

09-08-24 CTD 59.000 - 60.000 81.600 - 84.100 55.800 84.100 36% -43% CHO MUA

09-08-24 DBC 22.100-23.100 29.000 - 29.900 20.500 29.900 26% - 35% CHO MUA

06-09-24 DHC 37.000 42.000 - 43.000 34.400 43.000 12%-14% -2%
09-08-24 JC 13.500-14.000 17.400 - 18.000 12.300 18.000 24%-33% CHO MUA

09-08-24 SZC 34.000 - 35.000 44.600 - 46.000 31.000 46.000 28% - 38% CHO MUA

09-08-24 CTi 14.500 -15.000 19.400 - 20.000 13.200 20.000 29%-33% CHO MUA

11-09-24 SSI 31.600-32.100 35.600 - 36.500 30.200 36.500 11% -20% CHO MUA

11-09-24 HCM 27.100 - 27.900 31.700-32.700 25.600 32.700 15%-19% CHO MUA

11-09-24 PDV 14.500 -14.800 17.500 - 18.000 13.700 18.000 17% -23% CHO MUA

11-09-24 PVT 26.500 - 27.000 29.000 - 30.000 24.600 30.000 7% -13% CHO MUA

09-08-24 ANV 28.900 - 29.500 33.000 - 34.100 26.900 34.100 12%-18% CHOMUA

DUNG KHUYEN NGHI: gid ¢ phiéu “CHO MUA” khéng vé viing gid khuyén nghi.
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https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/ee56e9f5-1262-4ce2-a66c-08dc52a579d4/VDSC_DHC_Baocaonhanh_20240402.pdf
https://vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/0403bc04-a325-4dda-68fc-08dc88e639f1/VDSC_CTD_Baocaonhanh_10062024.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/d9b9da5e-5624-4fd8-b1c3-08dc36c36687/VDSC_IJC_Baocaonhanh_20240227.pdf
https://www.vdsc.com.vn/data/api/app/file-storage/3b3deda9-431b-4266-e628-08dc6b07885b/VDSC_PVP_Baocaonhanh_20240503.pdf
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@ (+84) 2462882006

@ (+84)2462882008
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Téng 7, Toa nha Sacombank, 56 76 Quang Trung,
P.Loc Tho, TP Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

(@ (+84)2583820008

CHI NHANH CAN THO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, Cin Tho
© (+84)2923817578

@ (+84)2923818387

CHINHANH VONG TAU
Téng 2, Toa nha VCCl Building, 56 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phd Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau

© (+84) 254777 2006 @
Binh Duong
(@)

CHINHANH BINH DUONG

Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Dai |6 Binh Duong,
P. Phu Hoa, TP.Thi Dau Mét, tinh Binh Duong (o
© (+84) 27 4777 2006 Pas)

CHINHANH BGNG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s§ 53-55 V& Thi Sau,
P.Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CinTho

© (+84)251777 2006

C@) NhaTrang

Déng Nai

Ba Ria Viing Tau
TP.H6 Chi Minh

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra
bdt ky d@é nghi hay huéng ddn mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bdy trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va
hoan canh cu thé cta tiing nha ddu tu. Ngodi ra, nha dau tu ciing y thiic cé thé cé cdc xung dét lgi
ich anh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo ndy nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu todan bé trdach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. RongViet Securities tuyét d6i khdng chiu trdch nhiém déi véi toan b hay bt
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodic tirng phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cta ngudi phén tich.
Khéng c6 bdt ky mét phan thu nhdp nao cla ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong bdn cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc RongViet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma chiing
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo rang nhiing théng tin nay la hodn chinh
hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cia ching téi cé gid tri dén ngay ra bdo
cdo va cé thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai san cda RongViet Securities. Moi su’ sao chép, chuyén
giao hodc stia déi trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé su déng y ctia RongViet Securities déu
trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities
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Nguyén Dai Hiép

Gidm déc
hiep.nd@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1331)

Poan Hoang Gia Bao

Chuyén vién

bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Lé Huynh Huong

Nguyén Huy Phucong
Trudng phong cao cdp
phuong.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241)

Tran Trung Hiéu
Chuyén vién
hieu1l.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Nguyén Minh Hiéu
Truéng phong
hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (2226)

Nguyén Tran Gia Hung
Chuyén vién
hung.ntg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

Chuyén vién
huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1501)
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www.vdsc.com.vn
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